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1. AUFTRAGSGEGENSTAND

Auf Vorschlag des Aufsichtsrats der NaturEnergy GmbH & Co. KGaA, Bamberg,– nachfolgend

auch "Gesellschaft" genannt – wurden wir zum Abschlussprüfer für das Geschäftsjahr 2025

gewählt. Demgemäß hatte uns der Aufsichtsrat den Auftrag erteilt, den Jahresabschluss zum

31. Dezember 2025 unter Einbeziehung der Buchführung und den Lagebericht für das

Geschäftsjahr 2025 zu prüfen. Wir haben dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und

dem Lagebericht für das Geschäftsjahr 2025 mit Datum vom 24. April 2026 einen uneinge-

schränkten Bestätigungsvermerk erteilt.

Der durch uns geprüfte Lagebericht für das Geschäftsjahr 2025 enthält unter Ziffer 2.3.2. eine

gemäß den Grundsätzen des Deutschen Rechnungslegungsstandard DRS 21 „Kapitalfluss-

rechnung“ erstellte Kapitalflussrechnung für das Geschäftsjahr 2025. Sie ist dieser

Bescheinigung beigefügt.

Die Geschäftsleitung der NaturEnergy GmbH & Co. KGaA hat uns beauftragt, für Zwecke

eines Wertpapierprospektes zum Zwecke eines öffentlichen Angebots von Schuldverschrei-

bungen eine Bescheinigung gem. dem IDW-Prüfungshinweis „Prüfung von zusätzlichen

Abschlusselementen“ IDW (PH 9.960.2) über unsere Prüfung dieser Kapitalflussrechnung zu

erteilen.

Eine Verwendung dieser Bescheinigung ist lediglich für gesetzlich vorgeschriebene Fälle und

nur zusammen mit der in der Anlage beigefügten Kapitalflussrechnung zulässig.

Die Prüfung der Kapitalflussrechnung für das Geschäftsjahr 2025 ist darauf ausgerichtet, mit

hinreichender Sicherheit ein Urteil darüber abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung für das

Geschäftsjahr 2025 ordnungsgemäß nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aus

dem geprüften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 sowie der zugrunde liegenden

Buchführung abgeleitet wurde.

Wir bestätigen gemäß § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Prüfung die anwendbaren

Vorschriften zur Unabhängigkeit beachtet haben.
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Für die Durchführung dieser Prüfung und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhältnis zu

Dritten, gelten die als Anlage 2 beigefügten „Allgemeine Auftragsbedingungen für Wirtschafts-

prüferinnen, Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften“ in der Fassung vom

1. Januar 2024.

2. BESCHEINIGUNG

Über das Ergebnis der Prüfung der Kapitalflussrechnung für das Geschäftsjahr 2025 haben

wir die nachfolgende Bescheinigung erteilt:

An die NaturEnergy GmbH & Co. KGaA, Bamberg

Wir haben die von der Gesellschaft aus dem Jahresabschluss für das Geschäftsjahr 2025

sowie der zugrunde liegenden Buchführung abgeleitete Kapitalflussrechnung für das

Geschäftsjahr 2025 geprüft. Die Kapitalflussrechnung ergänzt den auf Grundlage der

deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der NaturEnergy

GmbH & Co. KGaA für das Geschäftsjahr 2025.

Die Aufstellung der Kapitalflussrechnung für das Geschäftsjahr 2025 nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der

Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgeführten Prüfung ein Urteil darüber

abzugeben, ob die Kapitalflussrechnung für das Geschäftsjahr 2025 ordnungsgemäß aus dem

Jahresabschluss für das Geschäftsjahr 2025 sowie der zugrunde liegenden Buchführung nach

den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dieses

Auftrages ist die Prüfung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde

liegenden Buchführung.

Wir haben unsere Prüfung unter Beachtung des IDW Prüfungshinweises: Prüfung von zusätz-

lichen Abschlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgeführt, dass wesentliche

Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der

zugrunde liegenden Buchführung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse wurde die

Kapitalflussrechnung für das Geschäftsjahr 2025 ordnungsgemäß aus dem Jahresabschluss

für das Geschäftsjahr 2025 sowie der zugrunde liegenden Buchführung nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Krefeld, den 24. April 2026

dhpg GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Berufsausübungsgesellschaft

(digital signiert)    (digital signiert)
Paul Berger Adrian Jungmichel
Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer



A n l a g e n
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Kapitalflussrechnung vom 01.01. - 31.12. 2025 2024

TEUR TEUR
Jahresüberschuss 209 114

   + Abschreibungen auf Gegenstände des Anlagevermögens 252 259

   + Zu-/- Abnahme der Rückstellungen 12 103

   - Zu-/+ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -2 6

   - Zu-/+ Abnahme der Forderungen gegen verbundene Unternehmen 138 931
   - Zu-/+ Abnahme der Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
     Beteiligungsverhältnis besteht

-15 9

   - Zu-/+ Abnahme der sonstigen Vermögensgegenstände -171 0
   - Zu-/+ Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
     Finanzierungstätigkeit zuzuordnen sind

65 -204

   + Zu-/ - Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -192 136

   + Zu-/ - Abnahme der Verbindlichkeiten gegenüber verbundenen Unternehmen 219 -1.387

   + Zu-/ - Abnahme der übrigen Verbindlichkeiten 1 -20
   + Zu-/-Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions-
     oder Finanzierungstätigkeit zuzuordnen sind

-32 0

   -/+ Gewinn/Verluste aus dem Abgang von Gegenständen des Anlagevermögens -100 -9

    +/- Zinsaufwendungen/Zinserträge -4 302

    - Sonstige Beteiligungserträge -1.205 -1.390

    +/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 33 0

    -/+ Ertragsteuerzahlungen -899 0

   Cash Flow aus der laufenden Geschäftstätigkeit -1.692 -1.151
   + Einzahlungen aus Abgängen von Gegenständen des Sachanlagevermögens 100 16
   - Auszahlungen für Investitionen in das Sachanlagevermögen -2 -43
   + Einzahlungen aus Abgängen von Gegenständen des Finanzanlagevermögens 720 0
   - Auszahlungen für Investitionen in das Finanzanlagevermögen -10.040 -4.030
   - Zahlungsflüsse aus Transfers im Rahmen der Projektfinanzierung an/von 
     Gruppenunternehmen 1.160 1.469
   + Erhaltene Zinsen 269 0
   - Auszahlungen für Sonstige Finanzinvestitionen -55 -170
   + Erhaltene Dividenden 1.205 1.040

   Cash Flow aus der Investit ionstätigkeit -6.643 -1.718
   + Einzahlungen von Unternehmenseignern 6.463 5.363

   - gezahlte Zinsen für Nachrangdarlehen -150 -150

   Cash Flow aus der Finanzierungstätigkeit 6.313 5.213

   Zahlungswirksame Veränderungen des Finanzmittelfonds
   (Summe der Cash Flows)

-2.022 2.344

   + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.085 742

   Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.063 3.085
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